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1. 美国 1季度 GDP环比折年率下修至-1.5% 待观察

美国商务部将美国 1季度 GDP环比折年率从-1.4%下修至-1.5%，这是 2020年 2季度以

来美国经济最糟糕的表现。分项来看，个人消费支出对于 GDP的环比拉动率为 2.09%，是

经济增长的主要动能；国内私人投资对 GDP环比拉动率为 0.1%；商品和服务净出口对 GDP
环比拉动率为-3.23%，是拖累经济增长的主要因素；政府消费支出和投资对 GDP环比拉动

率为-0.47%。此外，4月美国核心 PCE同比上涨 4.9%，环比上涨 0.3%，通胀仍然处于高位。

2. 美国启动“印太经济框架” 待观察

5月 23日，美国总统拜登在访问日本期间宣布启动所谓“印度-太平洋繁荣经济框架”
（IPEF）。根据白宫网站发布的消息，“印太经济框架”首批成员包括 13个国家：美国、澳

大利亚、文莱、印度、印度尼西亚、日本、韩国、马来西亚、新西兰、菲律宾、新加坡、泰

国和越南。根据白宫声明，“印太经济框架”包括四个“支柱”领域：公平和弹性贸易，供应链

弹性，基础设施和清洁能源，税收改革和反腐败。各国只需加入其中一个“支柱”领域并参与

讨论，即可成为初始成员国。“印太经济框架”是 2017年特朗普退出《跨太平洋伙伴关系协

定》（TPP）以来美国最重要的亚太经济战略。

3. 欧元区即将告别负利率时代，拉加德表态将于三季度前加息 50个基点 待观察

5月 23日，欧洲央行行长拉加德在欧央行官网上发表文章称，该行将致力于恢复欧元

区货币政策正常化。拉加德表示，欧洲央行将在 7月开启加息，并在 9月底之前告别负利率

时代，这也是欧洲央行首次对外发出明确的紧缩信号。考虑到目前欧洲央行的关键利率仍维

持在-0.5%的负值区间，拉加德的表态意味着欧洲央行将在未来 4个月内加息至少 50个基点。

在复杂的经济背景下，拉加德用渐进性、选择性和灵活性来总结欧洲央行未来的货币政

策。渐进性所指代的，便是欧洲央行将在第三季度结束“资产购买计划”（APP），并于 7
月首次加息，之后在第三季度末退出负利率。选择性则是指欧央行将保留重新优化货币政策

正常化路径的权利。拉加德表示，如果长期通胀率能够保持在 2%区间，那么欧央行将逐步

进一步将利率提升至中性利率，而调整速度无法预计。拉加德所谓的中性利率预计将在 1%
至 2%区间。
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4. 日本 5月通胀未能加速 待观察

日本 5月东京 CPI同比增 2.4%，预期增 2.5%，突显出该国物价上涨势头较全球其他国

家疲软，并为日本央行的刺激政策立场提供了一定支持。被视为日本物价趋势领先指标的 5
月核心东京 CPI同比上涨 1.9%，与上月持平，原因是加工食品价格加速上涨的影响被能源

价格的小幅上涨抵消了，经济学家预期为增长 2%。这一结果支持了日本央行的观点，即日

本没有处于通胀螺旋上升的边缘。

5. 亚太经合组织举行第二十八届贸易部长会议 正面

亚太经合组织（APEC）第二十八届贸易部长会议于 5月 21—22日举行。这次会议是今

年亚太经合组织首场部长级会议，21个经济体部长或代表重点讨论了疫情下及疫后亚太区

域的长期发展和民生复苏问题，以及如何支持多边贸易体制。各方同意将推进亚太自贸区作

为经贸领域重点工作，重申以世贸组织为核心、以规则为基础的多边贸易体制的重要作用，

支持推动世贸组织第 12届部长级会议取得积极成果，同时，肯定贸易在疫情应对和经济复

苏中的重要作用，强调实施包容性贸易投资政策，更多惠及域内人民。中方将继续坚定致力

于实现全面、高水平的亚太自贸区，在数字经济、绿色经济等领域提出工作计划，并积极参

与制定新的推进亚太自贸区发展的指导性文件。

6. 中巴（西）高委会第六次会议取得丰硕成果 正面

2022年 5月 23日，中国与巴西召开中巴（西）高委会第六次会议。中巴高委会是两国

政府间现有的最高级别对话与合作机制。本次会议就全面深化中巴各领域务实合作进行深入

交流，取得丰硕成果。双方就《2022年至 2031年中巴战略规划》和《2022年至 2026年中

巴执行计划》达成一致，规划未来 10年的合作目标和原则，确定未来 5年优先合作领域和

项目，共就十九项合作事项达成一致。双方就高委会机制优化达成共识，签署了修订避免双

重征税协定议定书和巴玉米输华检验检疫议定书等。

7. 美国取代中国成为印度第一大贸易伙伴 待观察

印度商工部发布的最新统计数据显示，美国在 2021-22财年已超过中国，成为印度最大

贸易伙伴，双边贸易额达到 1194.2亿美元。从细分数据来看，印度对美国贸易出口额从前

一财年的约 516.2亿美元增加到 761.1亿美元，进口额则从约 290亿美元提高至约 433.1亿
美元。尽管印美双边贸易额创下历史纪录，但印度与中国的贸易额也在稳步攀升，并未出现

如印度媒体此前炒作的“与中国贸易脱钩”情况。印度商工部数据表明，印中 2021-2022财年

双边贸易额约 1154.2亿美元，较上一财年（864亿美元）增加约 1/3。

8. 一周人民币走势

在过去一周时间里，人民币对美元汇率收盘价维持在 6.6634-6.7381，总体保持贬值。

CNY与 CNH交错发展，CNY开盘价高于中间价发展。
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CNY中间价 CNY开盘价 CNY收盘价 CNH
2022-05-23 6.6756 6.6756 6.6634 6.6619
2022-05-24 6.6566 6.6597 6.6671 6.6574
2022-05-25 6.6550 6.6600 6.6737 6.7133
2022-05-26 6.6766 6.6908 6.7381 6.7673
2022-05-27 6.7387 6.7600 6.7081 6.7204


