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1. 美联储发布经济形势褐皮书  待观察 

北京时间 7 月 18 日美联储公布最新经济展望调查报告即褐皮书，数据来自 12 个地方

联储，采集时间为 5 月 25 日-7 月 8 日。报告称美国经济保持温和扩张，但对于贸易政策不

确定性的忧虑有所升温；受关税和劳动力成本上升的影响，美国企业运营成本有所增加，但

激烈的市场竞争限制了企业将成本转嫁到终端市场的能力。 

2.  欧元区 5 月出口增长 1.4%  待观察 

欧盟统计局初步数据显示，欧元区 5 月未经调整的贸易顺差按年再度扩大近 37%至 231

亿欧元；其中对欧盟贸易额按年进一步扩大 4.9%至 1,720 亿欧元。期内，欧元区总出口额按

年升幅进一步扩至 7.1%，为 2,034 亿欧元；总进口额按年升幅再度放缓至 4.2%，为 1,803 亿

欧元。 

经季节调整后，欧元区 5月贸易顺差按月再度扩至202亿欧元(前值顺差为 157亿欧元)，

优于市场预期顺差 163 亿欧元；其中对欧盟贸易额按月转升 1.1%至 1,660 亿欧元(前值为

1,642 亿欧元)。期内，总出口额按月再度转升 1.4%，为 1,956 亿欧元；总进口额按月续降

1%，为 1,753 亿欧元。 

3.  多个新兴市场国家降息   待观察 

市场预计美联储将在 7 月底的政策会议上采取降息举措，开启宽松周期。多个新兴市场

国家先行一步。7 月 18 日印尼央行宣布将 7 天期回购利率降低 25 个基点至 5.75%，是其近

两年来首次下调基准利率。印尼央行行长表示，印尼央行未来还有更多的宽松政策空间。当

日晚间，乌克兰央行宣布将主要利率下调至 17%；南非央行宣布将关键利率下调 25 个基点

至 6.50%，为 2018 年 3 月以来首次降息。 

4.  中美经贸摩擦动态  待观察 

日内瓦时间 7 月 16 日，世贸组织公布了中国诉美国反补贴措施案（DS437）执行之诉
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 上诉机构报告，裁决美方涉案 11 起反补贴措施违反世贸规则。然而，美方在执行世贸裁决

过程中仍继续使用违规做法。中方敦促美方立即采取切实行动。 

白宫方面 7 月 16 日表示，美中达成贸易协议还有很长的路要走，如果美方愿意的话，

可以对其他 3250 亿美元的中国商品加征关税。美方还表示，中国应该购买美国的农产品，

他们正在观察“北京是否会履行承诺”。 

7 月 18 日晚，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘

鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话，就落实两国元首大阪会晤共识及下

一步磋商交换意见。商务部部长钟山等参加通话。  

5. 中美经贸摩擦对跨境资金流动影响可控 正面 

近日，国家外汇局公布数据显示，在经历了 5 月短暂的银行结售汇顺差后，6 月反映市

场主体汇率预期和结售汇意愿的银行结售汇数据再度转为逆差，当月逆差规模 1328 亿元人

民币（等值 193 亿美元）。尽管上半年银行结售汇依然是逆差（332 亿美元），但较 2018 年

下半年月均逆差收窄 52%；银行代客涉外收付款总体呈现顺差，而 2018 年下半年为逆差。

综合考虑远期结售汇和期权交易等其他供求因素，上半年外汇市场供求呈现基本平衡。国家

外汇局国际收支司司长王春英表示，将今年 5、6 月份和 2018 年下半年各方面情况和形势进

行对比，当前中美经贸摩擦对中国跨境资金流动的影响总体可控。 

6. 6 月中国对外投资合作较前 5 个月回暖  正面 

1-6 月，中国境内投资者共对全球 151 个国家和地区的 3582 家境外企业进行了非金融

类直接投资，累计实现投资 3468 亿元人民币，同比增长 0.1%（1-5 月以人民币计同比下降

1%）；6 月当月对外直接投资 637.3 亿元人民币，同比增长 6.3%。1-6 月，对外投资主要流

向租赁和商务服务业、制造业、批发和零售业、采矿业、信息传输/软件和信息技术服务业等

领域，占比分别为 30.3％、18％、9.5％、8.4%和 8.1%。其中流向制造业、信息传输/软件和

信息技术服务业的对外投资分别同比增长 7.3％和 31.7%。 

7. 6 月中国服务外包规模稳步增长  正面 

1-6 月，中国企业签订服务外包合同额 7099.8 亿元人民币（币种下同），执行额 4059.4

亿元，同比分别增长 29.3%和 11.5%（1-5 月分别增长 19.3%和 7.5%。）。从行业看，检验

检测、电子商务平台服务等生产性服务外包离岸执行额同比增长超过 40%。从地区看，承接

中国香港服务外包执行额同比增长 14.8%，欧盟同比增长 20.2%。承接俄罗斯服务外包执行

额同比增长 56.9%。截至 2019 年 6 月底，服务外包产业已累计吸纳就业 1091 万人，其中大

学生以上学历 704 万人，成为高素质人才的蓄水池。 

8. IMF：中国经济外部再平衡取得进展  正面 

7 月 17 日，国际货币基金组织（IMF）发布《2019 外部风险报告》表示，2018 年中国

外部头寸基本符合中期经济基本面，中国经济外部再平衡继续取得进展。报告指出，中国经

常账户顺差占国内生产总值（GDP）比重已从 2007 年的约 10%大幅降至 2018 年的 0.4%，

中国外部头寸已基本符合中期经济基本面，表明中国经济增长不再依赖出口拉动，而转向内

需驱动。报告认为，2007 年以来中国经常账户顺差持续大幅下降，是主要发达经济体需求疲

软、中国制造业技术升级、人民币实际有效汇率升值、服务贸易逆差扩大等多种因素作用的

结果。随着中国经济再平衡继续推进，IMF 预计未来几年中国经常账户顺差将进一步下降。 
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 9. 亚开行：亚洲发展中国家今年经济增长有望达 5.7%  待观察 

7 月 18 日，亚洲开发银行发布《亚洲发展展望》补充报告称，在内需推动下，亚洲发展

中国家在 2019 年和 2020 年将保持强劲增长，但增速有所放缓。亚开行维持了 4 月份的预

测，即亚洲发展中国家 2019 年增长 5.7%，2020 年增长 5.6%，增速较 2018 年的 5.9%略有

下滑。报告指出，6 月底的“休战”或使中美间贸易谈判得以重启，但双方贸易紧张关系仍

然是地区增长面临的最大下行风险，报告判断，即使贸易冲突持续，亚太地区仍将保持强劲

增长，但增速将有所放缓。报告指出，由于政策效应抵消了国内外需求增长放缓带来的影响，

中国的增长预期维持不变，预计 2019 年和 2020 年的增速分别为 6.3%和 6.1%。由于 2018 年

财政产出不及预期，印度 2019 年和 2020 年的增长预期分别下调至 7.0%和 7.2%。 

10. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.8750-6.8795，总体保持稳定。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 

 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019-07-15 6.8677 6.8785 6.8758 6.8736 

2019-07-16 6.8710 6.8740 6.8772 6.8816 

2019-07-17 6.8827 6.8808 6.8795 6.8784 

2019-07-18 6.8761 6.8769 6.8750 6.8735 

2019-07-19 6.8635 6.8755 6.8765 6.8834 

资料来源：Wind 数据库 

 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见

闻、新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


