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1.美国众议院启动废除奥巴马医保法案程序  待观察 

1 月 13 日美国众议院就废除奥巴马医保法案程序进行投票，结果 227 对 198 票通过，

前一天美国参议院投票通过了相关决议。下一步国会将利用预算决议中的相关条款，启动预

算协调程序，指示四个委员会在 1 月 27 号前起草废除奥巴马医改法案的相关草案。 

2.穆迪与美国司法部就次贷危机前评级问题达成和解  待观察 

1 月 13 日美国司法部发表声明称，穆迪与美国司法部、21 个州及哥伦比亚特区达成协

议，同意支付约 8.64 亿美元，以解决金融危机前穆迪给予高风险抵押贷款证券作出评级的

问题。尽管已达成和解，穆迪并不承认其行为违反了法律。 

3.穆迪：欧元区信贷评级前景趋稳  待观察 

1 月 12 日，国际信用评级机构穆迪发布了 2017 年欧元区经济展望的最新报告。对欧元

区各经济体总体评级前景持谨慎乐观看法，但同时指出其隐忧犹存。 

穆迪表示，2017 年将维持欧元区主权国家稳定的信贷评级。稳定的评级反映出，欧元

区的经济虽然稳定增长，但有所减弱。 

穆迪预期，欧元区国家 2017 年和 2018 年的经济增长 1.3%，但不同国家的增长情况有

所不同。该机构指出，欧元区的经济增长动力状况，总来来说对评级前景既没有促进，也没

有拖累作用。 

同时，对于欧洲政局前景，穆迪也持相对积极的看法，认为在经历了 2016 年的英国“脱

欧”风波之后，再有其他国家进一步脱离欧盟或欧元区的可能性，目前已经变得很低。  

类别 新闻标题 对华经济影响 

发达国家 

美国众议院启动废除奥巴马医保法案程序 待观察 

穆迪与美国司法部就次贷危机前评级问题达成和解 待观察 

穆迪：欧元区信贷评级前景趋稳 待观察 

欧洲央行会议纪要:欧银内部分歧明显，QE 的未来扑朔迷离 待观察 

新兴市场 

12 月中国出口季调同比下降 4% 待观察 

中国贸易协定新进展 正面 

中美贸易摩擦新进展 待观察 

巴西央行降息 75 个基点至近两年最低位 待观察 

土耳其里拉猛跌 负面 

国际组织 
世行预计今年全球经济增长 2.7% 正面 

ILO：2017 年全球失业人数将首超 2 亿 负面 
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4.欧洲央行会议纪要:欧银内部分歧明显，QE 的未来扑朔迷离  待观察 

1 月 12 日，欧洲央行公布 12 月货币政策会议纪要。在刚刚过去不久的 12 月会议中，

欧洲央行宣布自 2017 年 4 月起将月度购债规模从 800 亿欧元削减到 600 亿欧元，同时将 QE

计划期限从今年 3 月延长到今年底。今日的这份纪要将显露欧洲央行内部关于缩减 QE 和通

胀前景存在怎样的争议和分歧。纪要显示，对于 12 月推出的特别版 QE 计划央行内部存在分

歧。有几位委员并不同意两个量宽计划之中的任何一个，部分委员起初更倾向于延长或缩短

购债时间。另外，有几位委员不支持延长购债计划，希望购债规模削减。纪要还显示，欧洲

央行认为，潜在的价格压力有限，未能明确的显示令人信服的好转迹象;总体与核心通胀率

预计在未来几个月将显著上升，主要源于能源价格的巨大基数效。至于欧元区经济和通胀前

景，纪要表示，核心通胀大幅上升，预计总体通胀也将显著上升。不过，目前政治与经济不

确定性仍然很高。尽管上月的决议显露央行对欧元区经济的信心增强，但欧元区仍面临全球

及欧元区政治动荡以及债市波动的风险。如果有必要，将会扩大每月购债规模至 800 亿欧元。 

5.12 月中国出口  待观察 

1 月 13 日中国海关总署公布数据显示，以美元计，2016 年 12 月中国出口 2094 亿美元，

同比下降 6.1%；进口 1686 亿美元，同比增长 3.1%；货物贸易顺差 408 亿美元。12 月出口

季调同比下降 4%，进口季调同比增长 6.9%；12 月出口季调环比增长 6.7%，进口季调环比增

长 11.6%。 

2016 年，以美元计，中国出口 20974 亿美元，同比下降 7.7%；进口 15875 亿美元，同

比下降 5.5%。货物贸易顺差 5099 亿美元。 

12 月中国外贸出口先导指数继续回升。2016 年四季度，中国外贸出口先导指数连续三

个月环比回升，到 12 月份为 37.4，回升 0.5，表明 2017 年一季度出口压力有望缓解。其中，

出口经理人指数回落 0.6 至 39.4；新增出口订单指数回升 0.6 至 41.9，经理人信心指数回

落 2 至 43.5，企业综合成本指数回落 1.6 至 23.9。 

CEEM评论（吴海英）：扣除 2015年 12月出口虚高的影响，2016年 12月中国出口同比增
长 3.3%，明显好于海关数据表现（下降 6.1%）。多种迹象表明，2015年 11-12月，中国对
香港、欧盟、半导体、集成电路等方式下的出口异常升高。如果将占中国出口约 84%的 14
个主要贸易伙伴提供的从中国的进口增速，作为同期中国真实出口增速的一个近似替代，那

么 2016年 12月中国出口增速将变为 3.3%，4季度出口增速也将由没有调整的-5.2%变为
-2.5%。4季度以来，出口在回稳向好，和目前外需回暖、出口先导指数持续回升的趋势一
致。 

6.中国贸易协定新进展  正面 

1 月 11 日，中日韩自贸区第十一轮谈判在北京举行。三方将就货物贸易、服务贸易、

投资等重要议题深入交换意见。 

1 月 13 日，《亚太贸易协定》第四届部长级理事会在泰国曼谷举行。《协定》成员中国、

印度、韩国、斯里兰卡、孟加拉国、老挝共同签署了第四轮关税减让谈判成果文件《亚太贸

易协定第二修正案》，并同意力争于今年 7 月 1 日正式实施。会议发布了《部长宣言》，宣布

启动《协定》项下贸易便利化、投资和服务贸易领域实质性谈判，并力争于年内启动第五轮

关税减让谈判。 

7.中美贸易摩擦新进展  待观察 

美国贸易代表办公室 1 月 9 日向国会提交 2016 年中国履行世贸组织承诺情况报告称，

尽管中国加入世贸组织已经 15 年，但中国政府仍未能履行在世贸组织下的承诺。中国商务
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部发言人 1 月 12 日对此表示，该报告对中美之间贸易和投资问题及其产生原因存在着与中

方不同的理解。中方不能认同。中方认为，中国自加入世贸组织以来，严格遵守规则，认真

履行义务，为多边贸易体制有效运转和不断发展作出巨大贡献。 

1 月 11 日，中国商务部公布了对原产于美国的进口干玉米酒糟反倾销及反补贴调查的

最终裁定，决定自 2017 年 1 月 12 日起，对上述产品征收反倾销税及反补贴税，税率分别为

42.2%-53.7%及 11.2%-12.0%不等，征收期限为 5 年。 

1 月 12 日，即将卸任的奥巴马总统在世贸组织对中国提起的第 16 起诉讼，指称中方对

原铝（电解铝）提供贷款以及低价煤炭、氧化铝、电力等形式的补贴，严重损害美相关产业

利益，与世贸组织规则不符。中国商务部条约法律司负责人就此指出，中国铝业市场是一个

高度竞争与市场化的行业，相关贷款和购买原材料均已充分市场化和商业化，不存在美方所

指称的补贴问题。 

8.巴西央行降息 75 个基点至近两年最低位  待观察 

1 月 11 日，巴西央行宣布将基准利率降低 0.75 个百分点，由 13.75%降至 13%，这是自

去年 10 月以来巴西央行实施的第三次降息。在经济增长和通胀持续下行的背景下，巴西启

动货币宽松周期，力求重振经济。统计显示，2016 年巴西通货膨胀为 6.29%，在其容忍范围

（4.5%±2%）以内，这为巴西央行降息创造了条件。分析认为，如果未来通胀得到有效控制，

为进一步刺激经济增长，巴西央行将继续降息，基准利率今年有望降至 10.25%。 

9.土耳其里拉猛跌  负面 

自年初至今，土耳其里拉对美元的汇率已跌去了近 10%。与此同时，议会正在审议一个

加强总统埃尔多安权力的宪法改革法案。1 月 10 日，在土耳其副总理称有人在对该国经济

“进行攻击”之后，里拉对欧元汇率跌至 4:1 的历史新低。 

10.世行预计今年全球经济增长 2.7%  正面 

1 月 10 日，世界银行发布的最新一期《全球经济展望》显示，在新兴市场经济体增长

前景改善的带动下，今明两年全球经济增速将较 2016 年有所提升，但主要经济体政策不确

定性上升以及贸易保护主义抬头等风险将威胁全球经济增长。报告显示，2016 年全球经济

增速预计仅为 2.3%，为 2008 年金融危机以来的最低增速。报告认为，随着全球大宗商品价

格开始回升，新兴经济体面临的逆风将有所减弱，其经济前景改善将稳步支持今明两年全球

经济增长。预计 2017 年全球经济有望增长 2.7%，明年增速将进一步升至 2.9%，但均比世行

去年 6月份的预测值低 0.1个百分点。其中，新兴市场和发展中国家今年经济有望增长 4.2%，

为全球经济增长贡献 1.6 个百分点。中国经济今年有望增长 6.5%，明年增速小幅降至 6.3%。 

11.ILO：2017 年全球失业人数将首超 2 亿  负面 

国际劳工组织（ILO）最新发布的一份报告称，2017 年全球失业人口数量将达到 2 亿，

创下历史新高。ILO 估计，由于劳动力人口增长速度快于就业岗位增加速度，2017 年全球失

业人数将增加 340 万人，2018 年将增加 270 万人。2017 年失业率攀升幅度最大的将会是发

展中经济体，特别是拉丁美洲。欧洲、美国、加拿大失业率将有所下降，但速度缓慢且不平

均，不过，欧洲和北美的长期失业率问题正在成为一个大问题。 

12.一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.9000-6.9344，总体保持升值趋势。

CNH 低于 CNY，CNY 开盘价高于中间价。 
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 CNY中间价 CNY开盘价 CNY收盘价 CNH 
2017-01-09 6.9262 6.9400 6.9344 6.8750 
2017-01-10 6.9234 6.9280 6.9242 6.8802 
2017-01-11 6.9235 6.9253 6.9266 6.9019 
2017-01-12 6.9141 6.9225 6.9000 6.8940 
2017-01-13 6.8909 6.9050 6.9000 6.8673 

资料来源：Wind 资讯 
 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、华尔街见闻、新华社、

中国证券报、经济观察报、商务部等） 


