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Central banks in emerging markets

Central bank Approved $ swap Swap line as Short-term Forex Announcement Type
line size with Fed  share of short-  external debtas reserves date
($ billions) term external share of forex ($
debt (%) reserves (%) billions)
Banco Central do 60 75.9 23 333 March 19,2020  Temporary
Brasil
Bank of Korea 60 44.8 34 389 March 19,2020  Temporary
Banco de Mexico 60 90.9 37 175 March 19,2020  Temporary
Monetary 6 0.5 403 276 March 19,2020  Temporary
Authority of
Singapore

Central banks in developed markets

Bank of Canada 90 12.7 942 75 Permanent* Permanent
Bank of England 90 1.6 3962 139 Permanent* Permanent
Bank of Japan 90 3 228 1297 Permanent* Permanent
European Central 90 0.8 3704 295 Permanent* Permanent
Bank

Swiss National 90 9 126 795 Permanent*® Permanent
Bank

Danmarks 30 15.5 334 58 March 19,2020  Temporary
National Bank

(Denmark)

Norges Bank 30 13.1 331 69 March 19,2020  Temporary
(Norway)

Sveriges Riksbank 60 21.3 626 45 March 19,2020  Temporary
(Sweden)

Reserve Bank of 60 18 708 47 March 19,2020  Temporary
Australia

Reserve Bank of 30 50 333 18 March 19,2020  Temporary
New Zealand
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Figure 1: Japan booms as Europe recedes &1 : mEmiisiR , AxgElEEEEsk
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Figure 2: US banks taking over Europe Z=EHRITHFERUM
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Figure 3: Canadian banks lending mostly to US m&AERGHENAZTER
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Figure 4: Japanese banks lend heavily to US, euro area and non-banks
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	19年新冠肺炎对依赖外部资金的新兴经济体的现实冲击
	导读：19年新冠肺炎暴露了这样一个几乎要被遗忘的现实：在美元流动性充裕的时代新兴经济体过度依赖外部融资。一方面新冠肺炎引发的全球避险情绪突然升温，促使投资者从无储备货币转向安全资产和美元。另一方面新冠肺炎疫情大大减少了新兴经济体获得美元、出口创收、旅游收入、移民创收甚至汇款的机会。而新兴经济体应对疫情的财政政策和货币政策的空间有限，如财政政策方面缺乏自动稳定器，面对严重的疫情冲击很难像发达国家那样产生同样的再分配效应。原则上来讲，面对流动性问题有多种方案可供选择：国内货币政策、资本管制、动用外汇储...

	全球银行业展望
	导读：2008年的金融危机使得欧洲各地的银行纷纷涉足跨境业务。在欧洲银行纷纷迁出的地方，美国银行纷纷进驻，从而在整个欧洲获得了市场份额；同时加拿大和日本的银行也在迅速加强在美国的境业务。除了向美国放贷外，日本银行一直在向开曼群岛的机构大量放贷，这种放贷反映了非银行机构在开展银行业务和在批发融资市场发挥更大作用的大趋势。文章编译如下：

	新冠肺炎疫情对小企业的冲击：深度、突发性和持久力
	导读：毫无疑问，新冠肺炎疫情对经济造成了巨大冲击。在国内生产总值数据仍未发布的前提下，劳动力市场数据可以作为评判经济受影响程度的先验指标。从劳动力数据看，本次疫情对经济影响巨大。从细分行业的劳动力数据看，新冠疫情对小企业的影响更大。美国出台了“工资保护计划”、“主街计划”支持小企业渡过难关，但都未完全实现制定计划的初衷。未来需要明确援助贷款的标准和要求，保证现有措施能切实作用于小企业，保障小企业的持续经营能力。编译如下：

	修复全球价值链的历史经验
	导读：复杂的全球价值链体系高度依赖于全球贸易的顺利运行，而后者受到了COVID-19的严重冲击。减少全球价值链延迟时间，降低其不确定性等政策对于经济的快速恢复至关重要。作者认为，开展全球监测和国际协调合作是应对疫情和遏制经济冲击的关键。编译如下：

	治理绩效与疫情防控：应对新冠疫情的国际经验
	导读：面对同样严峻的新冠疫情考验，不同国家的表现大相径庭。作者在文中总结了成功国家的经验与失败国家的教训，希望以此帮助那些仍受疫情困扰的国家尽快走出疫情危机，并促进全人类更好地应对下一次传染病的全球大流行。编译如下：

	中资银行的海外足迹
	导读：依托于中国经济影响力和“一带一路”倡议，中国大型银行足迹遍布全球，其海外业务规模庞大，然而国际化指数不高。虽然面临全球风险，但鉴于其在中国的坚实基础以及中国政府的隐性担保，这些银行大而不倒并有可能继续进行全球扩张。编译如下：

	中国的财政刺激能否取得成功？
	导读：在成功控制国内疫情后，中国于5月下旬召开了全国两会。会上公布的《政府工作报告》引发了外界的高度关注。本文解读了《报告》出台的一系列财政刺激政策。编译如下：

	建立欧盟股权基金救助企业的愿景和基本原则
	摘要：欧盟应设立股权基金来救助受疫情影响的企业。这一基金应基于以下四个原则设立简单明了的救助机制：该机制应强化欧盟单一市场，并兼顾更高的非经济、社会性目标；同时，这一救助机制需要保障纳税人从救市后的经济恢复中获取应有的收益，并且减少政策不公平造成的跨境转移支付及其复杂的政治影响。编译如下：

	英国负利率政策弊大于利
	导读：Covid-19危机爆发时，货币政策已经非常宽松，这将各国央行政策进一步推向非常规领域。就英格兰银行而言，负利率是下一个边界。它们应该是最后的选择。本文认为英国负利率政策的弊大于利。编译如下：
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