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Figure 1. Real GDP growth in Southeast Asia, China and India
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Source: OECD Development Centre, Medium-term Projection Framework (MPF-2020).
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Figure 2. Growth in goods imports of China and United States by partner, 2017-19
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Source: OECD Development Centre calculations based on data from CEIC and national sources.
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Figure 3. Real growth in selected GDP components in Indonesia, Malaysia,
Philippines, Singapore and Thailand, 2018-19 2019-2019 /8. D3R .
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Figure 4. The Phillips curve for Thailand and Singapore
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Note: The sample was split in two, from Q1 2000 to Q4 2008, and from Q1 2010 to Q1 2019; the estimation therefore
does not include the global financial crisis.

Source: OECD Development Centre based on data from CEIC and national sources.
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Figure 5. Target inflation band and actual inflation in Thailand and Indonesia
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Source: OECD Development Centre based on data from CEIC and national sources.
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December 2019 September 2019
2019 ‘ 2020 | 2021 ‘ 2022 2019 2020 | 2021
Real GDP 1.2 1.1 1.4 1.4 1.1 1.2 14

M.1-13]" [05-17]" [05-23" [04-24]" [09-13]" [04-20]" [0.4-24]"

Private consumption 1.3 1.4 1.3 1.2 1.3 1.3 1.3
Government consumption 1.5 1.6 1.5 1.5 15 1.5 14
Gross fixed capital formation 4.5 1.7 1.9 2.1 3.1 1.9 21
Exports? 23 1.9 25 26 23 24 30
Imports? 3.1 25 28 238 26 31 34
Employment 1.1 0.6 0.5 0.4 1.1 0.5 0.5
Unemployment rate 7.6 7.4 7.2 71 7.7 7.5 7.3

(percentage of labour force)
HICP 1.2 1.1 1.4 1.6 12 1.0 15

M.2-121" [6-161" [07-21" [08-241" [1.1-13]" [04-16]" [0.7-23]"

HICP excluding energy 1.2 1.4 15 1.6 1.2 1.4 16
HICP excluding energy and 1.0 1.3 1.4 1.6 1.1 1.2 15
food

HICP excluding energy, food 1.0 1.3 1.4 1.6 1.0 1.2 15
and

changes in indirect taxes”

Unit labour costs 2.0 15 1.4 1.4 21 1.7 15
Compensation per employee 241 21 23 25 22 23 24
Labour productivity 0.1 0.6 0.9 1.0 0.1 0.7 0.9
General government budget -0.7 -0.9 -1.1 -1.1 -0.8 -0.8 -1.0
balance

(percentage of GDP)

Structural budget balance -1.0 -1.3 -1.5 -1.4 -0.8 -0.9 -1.1
(percentage of GDP)‘“

General government gross debt 845 834 82.3 81.1 83.8 82.5 81.2
(percentage of GDP)

Current account balance 26 24 23 23 26 24 23
(percentage of GDP)
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WIRAEIK T . KRS 2019 FHFTEEN 112 3£o6/Fot, 2020-22 4F
WA RR TG S RGN 1.10, BRAKT 2019 4F 9 A AT, H 2019 4E 9 H K
MUK, ot BFxE 38 MR G FIARGERIZET 1.6%, KWLH B}
SEBFHE, BN AT R I s e T BOR BRI T D4 I8, FF H—L8 A
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December 2019 September 2019
2019 | 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2019 ‘ 2020 ‘ 2021

Three-month EURIBOR -0.4 -0.4 -0.4 -0.3 -0.4 -06 -06
(percentage per annum)
Ten-year government bond yields 04 0.3 04 06 0.4 0.1 02
(percentage per annum)
Qil price (in USD/barrel) 638 59.6 57.4 56.8 §2.5 57.0 56.3
Non-energy commodity prices, in USD -3.8 3.8 26 24 -3.2 34 3.7
(annual percentage change)
USD/EUR exchange rate 1.12 1.10 1.10 1.10 1.12 1.12 1.12
Euro nominal effective exchange rate -1.1 -0.7 0.0 0.0 -0.6 0.5 0.0
(EER38) (annual percentage change)
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December 2019 September 2019

2019 | 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2019 ‘ 2020 ‘ 2021

World (excluding euro area) real GDP 2.9 31 3.3 3.4 31 3.4 3.5

Global (excluding euro area) trade” 0.0 0.8 2.4 2.7 0.4 22 29

Euro area foreign demand? 0.7 1.0 23 26 1.0 1.9 2.7
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EARFFRAL. 2019-21 SO TTH IO 32 2 BT BB MR B B
ERE SR, FEREFIREFE bR B S S I BUR R A 9% . T0TH 31 2022 4, BUM
(A BT 0 REURFR AL, FEBEAE A PR AR 3E— 20 BB BRI G N St i s i

KOG X T AR B LE 2019-2021 4F[aIFeD R, FEAE 2022 Fafs, 1M
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52019 4 9 ARITINAEEL, KRITIX 2020-2021 4F H)I BCRT5EA Ak, 76
2019 AT T A BRI L2 5, 2020 A1 2021 4 1 U 75 48 i s et 471 (1)
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] B ZH 23RN S 8 1 IR LA 229 Rl SR HEAT SR RRTT IX B VF 22 Tl - (B, 1R iX et
T & 7 AN 5] B I 7] 55 f5 2200 7 1) 5 ILHﬂEZLH:ZIETUZ%EA/)IIE’%%?/EM)II%@EE’JI
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PRSIV, GRAISNERAS SR CRAEAMAEAR R %) RS, e, A
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A 3 EHAX R TIX S2hr GDP KA HICP KTt (GEREE 4 ARk

GDP growth HICP inflation
Date of release 2019 ‘ 2020 | 2021 ‘ 2022 2019 | 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
Eurosystem projections December 2019 1.2 11 1.4 1.4 12 11 14 16

[1.1-13] [05-1.7] [0.5-2.3] [0.4-24] [1.2-12] [06-16] [07-21] [0.8-2.4]

OECD November 2019 1.2 1.1 1.2 - 1.2 1.1 14

Euro Zone Barometer November 2019 1.1 0.9 1.2 1.3 1.2 1.2 1.5 1.6
Consensus Economics November 2019 1.1 1.0 1.1 1.3 1.2 1.2 1.5 1.7
European Commission November 2019 1.1 1.2 1.2 - 1.2 1.2 1.3

Survey of Professional October 2019 1.1 1.0 1.3 - 1.2 1.2 1.4
Forecasters

IMF October 2019 1.2 1.4 14 1.4 1.2 1.4 1.5 1.7

FORLKIE: (ZEHLAETRE), 2019 4 11 H; BIGX W& ) MIEconomics, 2019 4 11
HXF 2019 FEA12020 Y, 2019 4F 10 H % 2021 4581 2022 FE AL, SLIRZ 510D,
2019 4F 11 AXt 2019 481 2020 SEFJIAA, 2019 4F 10 A%t 2021 4EF1 2022 R A, KM

AT, 2019 FRKEELTFTM; BRI IAT TN TR AT, 2019 FHPIZERE,; 5

SHM (MFRVFRE), 2019 4 10 H.
s BRIG R RN JAT (1 A N 53 22 L 5 T LA K 845 2E 2R T 304 25 77 4% T4 H 1
HEJG ARG, T W2 5% 2 R0 L s B 113 25 4 2 LR 5 IR A 3 K R AR AR B4 1 TR H
B AT R . AT AR 5 52 T AR A 002 TAE H VA 5 150 162 R TAE A s 5L
¥

AL 44 M “Burosystem Staff Macroeconomic Projections for the Euro Area”. A SCAE#
European Central Bank KK RAT . AT 2019 4F 12 H &AM AT B . Bt Ak AT BA; i)
JR %



https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201912_eurosystemstaff%7Ec7a91336cb.en.html#toc1
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201912_eurosystemstaff%7Ec7a91336cb.en.html#toc1
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PG ER ARSI AE - e RO U4 REERNNEN S, EREERENEE, RO RERLS 2R 2K X
IR EIA S EH. EFREE o AMEOR S SR . B BT S 200 2 . 7E (2017 HE4ABRE IR ) (The Global
Go To Think Tanks 2017) H, CSIS fE4Ek (FEE) 30 REEFFIE 5 4.

M4ik:  http://www.csis.org/
Deutsche Bank Research (DBresearch) &% & #475F %3
R R B RATI AU S S R B RAT BN IS B T, R S E AT EEATIARE, AT T ARATAE Sk
Yy, ST AL ARG R, SRIE T RESAINLE, JEOMRAT . R AR S O SR A . R ERAT I AR R T

ETCE . WAL T, RS A AT WL 553 )1 i A A UK [ ) AT 38 . 7E dbresearch.com b, JLOGVEM 3
LI LR G 53 A AN [ 22 55 G K 38 43 M, A3 R 1) £ 5 IS 1 88 DA e 4 R 1) B G M PR A BR A

]u

&

M4ik:  https://www.dbresearch.com/PROD/RPS_EN-PROD/RPSHOME..alias
Goldman Sachs & 2% &

B EERERROLT 1869 4, R A S RS A KR KIIBRAT 2 —, ML T4, 78 23 MEXEME 41
ANIpEA . R B SRS, ARSI S BT AR O TR R AT . N E K BUR R EATIE(E
PR G, MU R B T2, R A A Rl B, BT B . — TR P AT A 5, S Dy mad i
2 Gy AN B [ v W e A SR i AMES ORI R RATA 5, A BE RS TS BImyREsSciimshe, bR
I FRES G R MATH R, BLAERE ST RRGTRIAET B WP 1) AR E SR RIS N $ A5 B3 it 1] 2 R0 AR AR 55

Mdk:  https:/www.goldmansachs.com/

Kiel Institute for the World Economy (IfW Kiel) % /R# R4 5-4F 50 AT

s BRIREFWARIRE AR EREFFL . KFBERGEHMAETFTAE WERT O SRR B T 4R
L4 55 P IR T R AR R TT . BEURBIT T BT OB FE U AR 2 TE N R BRECRA M. AR Rk BT REWL R
HHEMAIK R SO FE RO AR IR b, FEGR. B2 e SR AN, IF 190 5 2 10 A A AR E BrRee BBk

Wk https:/www.ifw-kiel.de/
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	CSIS 2020展望：全球经济的未来
	导读：随着2019这一多事之年的结束和2020年的临近，我们西蒙政治经济研究中心将在2020年重点跟踪5个国际经济事务问题。正如我们在2019年年初所做的那样，本文既讨论了关于这些问题的“已知知识”，也会讨论他们的“未知知识”——也就是说，下文提出的问题，只有随着2020年的发展才能得到回答。编译如下：

	德意志银行全球观察（2019年12月2日）
	导读：本文为德意志银行于2019年12月2日发布的全球观察，主要包括宏观视角、市场评述及主要宏观和市场指标预测三部分。编译如下：

	高盛2020全球经济展望：云中破局
	导读：高盛发布《2020全球经济展望》，预计全球增速放缓即将结束，迎来连续增长期，全球经济衰退风险有限，货币政策趋于友好，看好2020年金融市场发展。编译如下：

	OECD社论：政策变化扭转局面
	导读：过去两年，在持续的政策不确定性以及贸易和投资疲软的背景下，全球增长的成果和前景逐步恶化。反我们面临的不仅仅是周期性冲击，更重要的是结构性变化——包括气候变化、数字化、贸易摩擦和地缘政治。我们有必要采取更大胆的政策行动来恢复增长。编译如下：

	OECD经济展望：2020年的东南亚、中国和印度
	导读：OECD预测，在2019年下半年，东南亚、中国和印度等亚洲新兴经济体的增长将进一步放缓，并下调了2019年和2020年亚洲新兴市场的经济增速预期。从中期来看，亚洲新兴经济体在2020-2024年的表现也将弱于2013-2017年。该地区的消费仍然对提振经济有着最主要的贡献，出口则逐渐摆脱贸易紧张的负面影响，固定资产投资的增长开始放缓。编译如下：

	基尔2020德国经济展望
	导读：虽然德国经济的衰退近期开始放缓，但我们预计最早要到2021年经济才会出现明显的复苏。基尔研究所近期将三年内德国 GDP 增长率分别调高了0.1%，预计2019年德国GDP国将增长0.5%、2020年1.1%、2021年1.5%。其中2020年由于工作日较多，GDP 存在0.4%的自然增长，2021年将再次出现财政赤字。编译如下：

	美国经济前景
	导读：2019年11月14日，美国联邦储备系统委员会主席鲍威尔在国会发表演讲，并向众议院预算委员会提交了相同的意见。该意见主要总结了美国今年经济的情况，介绍了未来政策的走向，并对未来形势作出展望。编译如下：

	欧元区的宏观经济预测
	导读：欧元区在2019年第二和第三季度增长乏力之后，实际GDP增长预计在短期内将维持疲软，经济情绪指标有所下降。在短期后，有利的融资条件（由欧洲央行高度宽松的货币政策所驱动）、英国脱欧的有序假设和其他全球不确定性的消散、相关的外国需求逐步复苏以及显著的财政宽松都应得到支持，以促进中期增长持续复苏。总体而言，预计在2020年实际GDP增长将略微下降至1.1％，然后在2021年和2022年将增长至1.4％。本文由欧元区工作人员撰写，从实体经济、价格和成本、财政前景三方面，辅之以多个专题介绍，阐述对欧元...
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